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Tém tit

Yéu cdu von ld mét van dé ngay cang phé bién trong nhitng nam gan ddy, dwoc coi la mot
trong nhitng yéu to quan trong danh huong dén linh vuce ngdn hang vi ngdn hang dong mot vai
tro to lon trong nén kinh té. Bai bdo ndy xem xét moi quan hé gitta mirc dg an todn von va
cdc dac diém cia ngan hang, tang trwo‘ng tin dung ciing nhw cdc bién so kinh té vi mo Trong
khuon kho 1y thuyét, nghién ciru sé cung cap cho nguoi doc nhng khia canh co ban vé an toan
von va rii ro ngan hang. Phdn tich thuc nghlem mé ta mau cdc ngan hang duwoc s dung cho
mé hinh kinh té lwong va anh hidng ciia cdc bién doi véi mire an toan von. Nghién ciru chi ra
moi quan hé ty lé thudn giita an toan von va loi nhudn trén von chii sé hitu, von chii sé hitu
doi voi tién givi trong khi chi ra moi quan hé nghich ddo giita an toan von va lgi nhudn trén
tai san, tang truong tin dung, lam phat, va quy mé ngan hang.

Tir khéa: Ty 1¢ an toan von, dic diém ngan hang, ting trudng tin dung, bién vi md

Ma JEL: E44, G20, G21

Relationship among capital adequacy ratio and macroeconomic variables

Abstract

Capital requirement has been an increasing popular problem in recent years. It is considered
one of the critical factors influencing banking sector as banks play a tremendous role in the
economy. This paper aims at examining the relationship among capital adequacy and bank
characteristics, credit growth as well as macroeconomic variables. In theoretical framework,
the study will provide readers with fundamental aspects of capital adequacy and banking
risks. The empirical analysis depicts sample of banks used for the econometric model and the
effects of variables on capital adequacy. The research indicates a positive relationship between
capital adequacy and returns on equity, equity to deposits whereas an inverse relationship
between capital adequacy and return on assets, credit growth, inflation, bank size is found.
Keywords: Capital adequacy ratio; bank characteristics; credit growth; macroeconomic
variables.

JEL Codes: E44, G20, G21.

1. Giéi thiéu

Ngay nay, cac chi d¢ lién quan dén sy phat trién ctia nganh ngan hang da nhan duoc sy cha y khi sy canh
tranh trong nganh tré nén gay git hon. Trong sudt thap ky qua, nganh ngan hang Viét Nam da dat duoc mot
s6 thanh cong. N6 giup diéu chinh lam phat bang chinh sach tién té va ludt phap hd tro su 6n dinh kinh té
no6i chung. Hon nita, nd c6 thé hoat dong nhu mot trung gian tai chinh, mot kénh chuyén tién gian tiép gitra
ngudi di vay va ngudi cho vay. Ngay nay, hau hét cac ngan hang sé& tan dung t6i da co s6 ha tang cia minh
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dé da dang hoa thi truong nham ting hiéu qua hon nita khi thue hién cac giao dich va thanh toan nude ngoai.
Vi véy, ngan hang dong gop mot phan rat quan trong vao sy ting trudng cua nén kinh té ciing nhu sy phat
trién ciia qudc gia.

Tai Viét Nam, nganh ngan hang bao gém cic Ngan hang nha nude, Ngan hang ¢ phan va Ngan hang
thwong mai nudc ngoai, trong d6 phan 16n 1a Ngan hang nha nudc. Tat ca cac ngan hang thuong mai déu
chiu su quan 1y ciia Ngan hang nha nude Viét Nam dé dam bao an toan va lanh manh trong hoat dong. Trong
giai doan hién nay, cac quy dinh nhim dam bao tinh minh bach cua thi truong giita ngan hang va ca nhan,
t6 chirc. Ngoai ra, bat ky quy dinh mé&i nao dbi v6i linh vye nay phai tao diéu kién cho linh vyre ngan hang
duy tri su on dinh hoat dong trong nudc va quéc té. Do do, chinh phu quyét dinh thyc hién cac quy dinh vé
an toan von theo Hiép dinh Basel. Tuy nhién, mot s ngén hang thuong mai tai Viét Nam dang gap kho khin
v6i cac Tiéu chuan Basel. Mic du vay, cic ngdn hang can phai dap tng cac quy dinh bat budc vi yéu cau
von tbi thiéu 1a mot trong nhing yéu td quyét dinh sy 6n dinh ctia ngan hang trudc rii ro va khing hoang
tai chinh. Trong d6, c6 thé noi dén cac bién s kinh té vi mo6 c6 quyét dinh dén hé sé an toan vén va co tac
dong dén hé thong ngan hang Viét Nam.

Bai bao bao gdm nam phan chinh. Phin déu tién gi6i thiéu nén tang ngan héng Phan hai théo luan vé ty
1¢ an toan vbn cung véi cac nghlen ctru 1y thuyét va thuc nghlem lién quan. Phan tht ba néu phuong phép
luén cua bai bao nay va dic diém ky thuat cia mo hinh kinh té lugng. Phan thtr tu nghlen cliu cac moi quan
hé giita an toan von va cac dic diém clia ngan hang, ting truong tin dung va cac yéu to kinh t& vi mo ddi voi
cac ngan hang Viét Nam. Phan cubi dua ra két luan va thao luan cac phat hién c6 y nghia.

2. Co s6 1y thuyét va téng quan 1y thuyét

2.1. Ly thuyét vé cic yéu 10 quyét dinh ty I¢ an toan vén

2.1.1. Ly thuyét vé vimng dém von

Ly thuyét ving dém von goi ¥ ring cac ngan hang hudng téi viée dam bao vén nhiéu hon mic yéu cau
t6i thiéu theo quy dinh (Milne & Whalley, 2001). Myc tiéu yéu cau vé su bao toan von nham giam bét ban
chat chu ky cua cac khoan vay bang cach tao ra cac ving dém phan chu ky t6t hon nhu dwoc sip xép trong
cac cai cach Basel 3 (BIS, 2008).

Ly thuyet ving dém von cua Jokipii & Milne (2011) ngu ¥ thém rang viéc quan 1y cac diéu chinh ngan
han vé vén va rti ro phu thudc vao quy mé cua Vung dém; Va cac ngan hang dém nho thich v ng v6i murc von
an toan cta ho nhanh hon dang ké so véi cac ddi tic c6 von hoa tot hon. Cac ngan hang von thip véi ving
dém vén tiép can murc yéu cau tdi thiéu, mdi quan hé gitra diéu chinh v6n va rii ro 14 tiéu cuc. Trong trudng
hop nay, cac ngan hang c6 xu hudng xay dung lai ving dém von bang cach giam rii ro hodc ¢b phan dé hoi
sinh bﬁng cach chép nhén rti ro nhiéu hon. Nguoc lai, mbi quan h¢ giira vbn va diéu chinh rui ro di véi cac
ngan hang c6 von hoa 16n 1a tich cuc. Ho duy tri mirc vén muc tiéu ctia minh bang cach ting rui ro khi vén
tang hodc nguoc lai. Bai vi von dém co thé giai ciru cic ngan hang khoi sy canh tranh khong thanh toan déi
v6i ngudn von trén thi truong tién té va tién giri khong co bao dam, nén hau hét cac ngan hang déu rat y thic
vé quy md von dém ctia ngan hang minh so voi d6i thu canh tranh. Nhu d noi boi Berger & cong su (1995),
von du thira ¢6 thé duge ngan hang gitr lai dé ndm bét cac co hoi ddu tu chua duoc bao dam.

2.1.2. Ly thuyét vé sy danh doi

Ly thuyét vé ciu trac vn nay ngu ¥ rang nhu cau vbn phai déi mit véi sy danh déi tai chinh giita chi phi
ng va chi phi sir dung v6n. Dya theo Kim & Santomero (1988) va Rochet (1992), chi phi von chii s& hitu cao
hon déng ké so véi chi phi no, do d6 viéc cét giam don bay lam giam loi nhudn ciia ngan hang. Khi cac chu
no ¢o rui ro thép yéu ciu dam béo thu duogc toan bd sd tién no, cc cd dong phai str dung mtc ng cao hon dé
¢6 thu nhap cao hon. Khia canh thuan 19i cua viéc st dung ng trén von chu s& hitu trong co cAu vbn 1a loi
thé vé thué, c6 nghia 1a ngan hang s& st dung thém no vé6i diéu kién thué sudt bién trén ng khong cao hon
thué suét doanh nghié€p (Niu, 2009) . Do do, cac chu so hitu ngan hang c6 xu hudng thyc hién chién luoc c6
ri ro cao hon va loi nhuén cao hon, dan dén x4c suét v ng cao hon. Vi né lam tang nguy co v ng, nhiing
ngudi cho vay c¢6 thanh toan cb dinh khong mudn tréi qua nhirng nguy co nay.

Mit khac, Chinh phii mudn tranh ganh chiu chi phi cia tinh trang khé khan tai chinh. Trong truong hop
nay, Chinh phu s& ban hanh quy dinh véi viéc diéu chinh yéu cau vén dém chéng séc dén mot luong thich
hop dé giam thiéu xac suit that bai ciia ngan hang va loai bo cac yéu td ngoai tac tiéu cyc lién quan. Sau do,
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didu nay dan dén thay dbi vé sb tién co thé dugc trich tir nguoi vay. Diamond & Rajan (2000) cho ring ciu
trac von t6i wu ngan hang sé& loai bo nhimg anh hudng cua von ngan hang d6i véi viée tao thanh khoan, chi
phi dy tinh cua rii ro ngan hang va sy dé dang trong viéc rang budc ngudi di vay tai thanh toan. Do do, su
6n dinh trong hoat dong va chi phi lién quan can dugc can nhéc ky ludng.

2.1.3. Ly thuyét vé hiéu qua kinh té

Hiéu qua kinh té cho thiy mot diéu kién kinh té trong d6 cac ngudn dugc phan phéi 1y tuong dé mang lai
loi ich cho m&i don vi, dong thoi giam thiéu sy kém hiéu qua va lang phi. Trong nén kinh té hiéu qua, nhiing
bién dong nho duogc tao ra dé thic déy mot thuc thé c6 thé gdy thiét hai cho nhiing thuc thé khac. Céc tiéu
chudn hiéu qua kinh té xoay quanh sy thiéu hut tai nguyén. Bat ky khia canh nao ctia nén kinh té déu c6 thé
chéng lai ngudn luc khong dii va khong thé hoat dong véi cong suat cao nhit moi luc. Mic du ngudn tai
nguyén khan hiém, nhung né can dugc phan bé mét cach tdi wu dong thoi giam thiéu chat thai san xuat ra
dé dap tmg nhu cau kinh té.

Ly thuyét co ban nay dong gop vao nghién ctru ngdy nay vé hiéu qua ngan hang yéu cau ngan hang cung
cap dich vu ctia minh v&i chi phi thip nhat c6 thé dat dugc (Aly & cong su, 1990). Trong truong hop nay,
hiéu qua cta ngan hang dat dugc néu sb lwong dau vao tao ra s6 lugng dau ra 16n hon so voi cac ngan hang
khéc, diéu nay co thé dugc thé hién trong loi nhuan thu nhap hang nam, nhu dugc chi ro boi Isik & Hassan
(2002) .

2.2. Cdc nghién civu thwe nghigm vé cdc yéu té quyét dinh ty 1¢ an toan von

Mo hinh vé cac yéu td quyét dinh ty 18 an toan v6n cung cip cac nghién ctru chuyén siu vé cac bién sb
dac trung ciia ngan hang (quy mo ngan hang, rii ro tin dung, rii ro thanh khoan, ty suét sinh 10i trén v6n chi
so hiru va ty sudt sinh 10 trén tai san), ting trudng tin dung, cing véi cac bién sb kinh té vi mé (toc do ting
trudng, tong san pham qudc nodi, lam phat).

Bing 1: Cic yéu td quyét dinh ty 1 an toan vén tir cic nghién ciru thue nghiém truée diy

Bién déc lap Tac dong tich cuc Tac dong tiéu cuc

Quy md ngéan hang Genberg & Hui (2008)

Rui ro tin dung Shrieves & Dahl (1992)

Loi nhuén trén tai san Demirgiig-Kunt & Huizinga (1999)
Loi nhugn trén vén chi so hitu Berger (1995) El-Ansary & Hafez (2015)
Rui ro thanh khoan Tam1m1 & Ogeidat (20 1.;) .........
F——— b oo R I

Bokhari & cong su (2012),
Octavia & Brown (2010)

Lam phat Ogere & cong su (2013) Williams (2011)

Tang truéng tong san pham qudc noi Das & Deb (2018)

Nguon: Tac gid thu thap.

2.2.1. Quy mo ngdn hang va ty I¢é an toan von

Genberg & Hui (2008) chi ra rang cac ngan hang s¢ hiru danh gia riéng veé rti ro ¢o6 thé khac biét vdi danh
gia dugc dua vao tinh toan tai san co trong so rui ro theo Basel vi von diéu tiet khong du nang luc dé bao vé
khdi nhiing rdi ro c6 thé khién ho phai duy tri ving dém von. Trén thyc te, hé so ty 1€ an toan von thuc té
cua cac ngan hang nhé hon la cao hon so véi cac ngan hang 16n hon dudng nhu ho trg cho nhan dinh rang
rui ro la mot tiéu chuan quan trong. Noi chung, cac ngan hang nhé hon ¢6 xu hudng chiu rti ro cao hon cac
ngan hang 16n hon. Do d06, lugng von can thiét dé trang trai rui ro ciia danh muc tai san s€ thap hon doi voi
cac ngan hang 16n so voi cac ngdn hang nhd.

2.2.2. Ty I¢ hoan von trén tai san va Ty I¢ an toan von

Mot phén tich vé tac dong an toan von d6i v6i hoat dong ciia khu vire ngan hang & 80 qudc gia trong giai
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doan 1988-1995 boi Demirgiig-Kunt & Huizinga (1999) két luan rang an toan vén c¢6 mdi lién hé tich cuc
Vi ty suat sinh 1gi cta tai san (ROA). Hon nita, nhimg phat hién ciia Gropp & Heider (2007) da lap luan
rr:ing vi cac ngan hang tao ra lgi nhuén cé xu hudng céd nhiéu von hon so véi tai san, nén diéu ty nhién 1a c6
moi quan hé thuan chiéu gilia ty sudt sinh 101 trén tai san (ROA) va hé s an toan von (CAR).

2.2.3. Ty sudt loi nhuan trén von chii s6 hitu va ty ¢ an toan von

Quan diém chung cho ring yéu cu von 16n hon (CAR) 1am giam ty suét lgi nhuén trén von chi s¢ hitu
(ROE) do thu nhép rong giam, do ng thay thé lam cho vén chu s hiru dét hon, vi vay lam giam vén chu s¢
hiru dy kién can bang ma nha dau tu yéu cau. Hon nita, rii ro giam do hé sé an toan von cao hon c6 thé lam
giam va 1am giam thu nhap sau thué do giam gia tri ctia phuwong phap tiép can bao hiém tién gui cia chinh
phii vdn coi trong rii ro mot cach khong hoan hao. Nghién ctru ciia El-Ansary & Hafez (2015) da tim thay
mbi quan hé nghich bién gitta ROE va hé sb an toan von CAR trudc va sau cudce khung hoang Ai Cép. Mat
khac, Berger (1995) cho ring CAR va ROE c6 mbi quan hé cing chiéu c¢6 ¥ nghia thong ké va kinh té.

2.2.4. Ruii ro tin dung va 1y 1é an toan von

Bang 2: Nhém ty 1é cung cép

Ty 1¢ du phong (%) Nhom ng Hang muc No
0 1 bu tiéu chuin
5 2 Cén cha y
20 3 Dudi tidu chuén
50 4 Nghi ngo
100 5 C6 kha nang mét vbn

Nguon: Ngdn hang Nha nude Viét Nam (2021).

Ty 1€ nay danh gia nang luc dugc codng nhan cia ngan hang trong vi¢c tai tro cho hoat dong kinh doanh
va tinh hinh hién tai cho thiy sy ton tai cia mdi quan hé nghich déo giita von ngan hang va rui ro tin dyng.
N6i cach khac, rui ro tin dung thap dan dén tin dung ngan hang cao, n6 1am ting ty 16 vn chu s hitu trén
tai san rui ro cling nhu ting ty suat an toan khi ddi mat véi rai ro du tu. Shrieves & Dahl (1992) da tim thay
mdi lién hé tich cyc giira nhitng thay doi trong rai ro va von.

2.2.5. Ruii ro thanh khodn va ty 1é an toan von

Diamond & Rajan (2001) tuyén bd rang cac ngan hang bat budc phai co co cdu vén mong manh dé tao
ra tinh thanh khoan, cho phép ngudi giri tién rat ra khi c6 nhu ciu, dong thoi bao vé nguoi di vay trude cac
yéu cau thanh khoan cua nguoi gui tién. Khi mot khoan 16 dot ngot xay ra hoac mot khoan tién gui bi rut
ra 16n va tai san cta ngan hang khong du thanh khoan dé trang trai nhanh chéng, ngan hang s& gip rui ro
thanh khoan. Mt nghién ciru cia Tamimi & Obeidat (2013) cho thiy c6 mdi quan hé ngugc chiéu giita rai
ro thanh khoan va ty 1¢ an toan von. Céc chinh séch binh dn, vi du, cac yéu cAu vé vbn, co thé lam giam kha
nang tao thanh khoan. Von chii s& hitu cao hon s& lam giam ng, c6 nghia 14 c6 it ng xau hon va it ganh ning
thanh khoan cua ngan hang hon ngoai rui ro tin dung.

2.2.6. Téing truéng tin dung va ty Ié an todn von

Coffinet & cong sur (2011) da thuc hién cac bai kiém tra quan hé nhan qua ctua Granger & cip ngan hang,
chimg to c6 su tac dong 1an nhau hai chiéu giita ving dém von ngan hang va ting truéng tin dung. Néi
cach khac, cac ving dém v6n ngan hang lam gia ting cac bién dong tin dung theo chu ky, d6 1a mot trong
nhiing 1y do dé Uy ban Basel dua ra cac yéu cau vé ving dém vén nhu mét co ché dé dbi phé vai cac cii séc
trong sudt thoi ky suy thoai dang ké cua toan nganh. Theo quan diém twong tir, Labonne & Lame (2014) két
luan rang cac ngan hang bi rang budc vé von giam sat nhidu hon c6 xu hudng ting trudng tin dung it nhay
cam hon véi ty 18 vn. Tuy nhién, mbi lién hé giita von ngan hang va ting truong tin dung chua rd rang,
mot sd nghién ciru di chi ra mdi quan hé tich cuc va tidu cuc giira ting truong tin dung va von ngan hang
(Martynova, 2015). Berrospide & Edge (2010) nhan thay két ndi von nhé nhung tich cuc ddi véi dong luc
tin dung. Ngoai ra, Albertazzi & Marchetti (2010) da phat hién bang chimg trong linh vuc ngan hang Y trong
giai doan 2007-2009 rang ngudn cung tin dung thap co lién quan dén von hoa ngan hang thip. Tom lai, hé
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s6 CAR cao hon gitp cho viéc cung cép tin dung tré nén manh mé& va 6n dinh hon.

2.2.7. Tang truéng GDP va ty Ié an toan von

Do nganh ngan hang 14 linh vuc co ban ctia moi nén kinh té, nén toc do tang truong GDP ¢ anh huong
rt 16n dén sy phat trién cua nganh ngan hang va cu thé 1a ngudn von ngan hang. Tdc d6 ting truong GDP
cling nhu nhu cau von c¢6 mdi quan hé chat ché véi nhau. Trong thoi diém thuén 1oi, mot ngan hang co thé
diéu chinh hé s6 CAR thip hon dé hudng loi tir cac co hoi ting trudng. Mot 1y do khac 1a khi thi truong
chiu it rii ro hon, murc an toan von s& thu hep theo toc do tang truong GDP mot ph?m do su lac quan cuia cac
chu ngan hang (Das & Deb, 2018). Mat khac, trong thoi ky khting hoang, cac ngan hang cé xu hudéng lam
viéc voi hé s6 CAR cao hon dé giam mirc rai ro (Bokhari & cong sy, 2012). Do d6, mbi quan hé tiéu cuc
cua tang truong kinh té véi CAR dugc phat hién, twong thich véi nghién ctru ciia Octavia & Brown (2010).

2.2.8. Lam phdt va ty 1é an todn von

Lam phat dugc dinh gia bang sy thay ddi ciia chi s6 gia tiéu ding (CPI). Lam phat tin dung dwoc kich hoat
khi céc ngan hang cung cép cac khoan vay cho khach hang dé tao ra nhiéu loi nhuan hon nhung sé tién céc
khoan vay 16n hon nhu cau thyc té ctia nén kinh té. Bén canh do, tai chinh ciia nguoi di vay con yéu va hanh
vi thi truong dé bién dong trong ap lyc lam phat, mirc do rii ro va tir d6 1am ting von ngan hang. Vi vay,
lam phat dy kién s& c6 mbi quan h¢ tich cyuc voi von (Ogere & cong sy, 2013). Nguoc lai, Williams (2011)
cho rang nén kinh té véi lam phét cao 1am suy yéu von ngan hang cua hé thong tai chinh, dan dén mbi lién
hé nguoc gitra lam phat va CAR.

3. Phuong phap nghién ciru

3.1. Dir li¢u nghién ciru

Bai bao nay xem xét dir liéu bang can ddi cua 16 ngan hang thuong mai Viét Nam (ACB, BID, CTG,
EIB, KLB, MBB, MSB, SCB, SEABANK, SGB, SHB, STB, TCB, VCB, VIB va VPB) trong sudt 4 nam (tir
2014 dén 2018). Toan bo dir lidu 1a dit liéu thir cip dwoc thu thap tir cac tai liéu duge cong bd chinh thire cua
t6 chirc uy tin Viét Nam va bao cao cong khai tinh hinh tai chinh ctia cac ngan hang (bang can dbi ké toan,
béo céo thudng nién, bao céo thu nhap, bao cao luu chuyén tién t&). Mot s bién s6 bao gdm ting trudng tin

Bang 3: Tém tit tit ca cac bién

Yéu té dai dién Bién Tir viét tat Thurée do Dau higu
al dI¢ mong doi
L o L Von cip 1+ Von cdp 2
An toan von Ty 1€ an toan von CAR — —
Tai san c6 trong so rui ro
. A A X R Loi nhuén sau thué
Loi nhuan trén von chu s¢ hiru ROE — — — +
Tong von chu sé hitu
Loi nhuan

Loi nhuan sau thué
ROA ~o7fuen sau tine N

Ty suéit sinh 1oi trén ti san T
Tong tai san

Khoan vay ctia khach hang

Céc khoan cho vay dbi voi tién giri LTD

Tién glvi ciia khach hang
Rui ro thanh khoan

Téng von chi s hitu
ED P NTy— 7 \ +
Tién gti ctia khach hang

Vén chu s6 hitu di véi tién gui

Dw phong rui ro cho va
PLL ¥ p g y

Rui ro tin dung

Dy phong rti ro cho vay

Khoan vay cua khach hang -
3 bng ti Thay d6i rong cia cac khoan cho va
Ta{lg tr‘u(mg tin dyng Tang truong tin dung CRG - y - g — - y +
ngén hang Cac khoan cho vay cudi nam trudéc
Lam phat Lam phat INF B
Tang truong GDP Tang truéng GDP GDPG _
. . Gia tri thi trwdng clia ngan hang
Tobin's Q Tobin's TOBINSQ — — +
Tong gia tri thay thé tai san
Quy mo6 ngan hang Logarit cia TOng tai san LOG (TA) Log (Tong tai san) _
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dung va ty 1¢ rui ro tin dung dugc tinh toan tr bao cdo hang nam cia cac ngan hang.

Giai doan duoc chon 1am mé hinh chinh trong nghién ctru nay 1a tir ndm 2014 dén nim 2018, nguyén nhan
1a giai doan 2011-2013 chimg kién mot cugc khing hoang tai chinh 16n giita cdc ngan hang thuong mai Viét
Nam gy ra sy nham 1an trong phan tich cac bién s6. Mat khac, nam 2014 trd di 1a giai doan tai co cau quy
mo von ngan hang sau suy thoai, Basel II vdi cac yéu cau vé vén méi duoc thue hién nghiém tic hon va bét
dau duge thuc hién nhu mot chuong trinh thi diém trong 10 ngan hang Viét Nam ban d4u vao nam 2014. Do
d6, md hinh chinh trong nghién ciru nay tap trung vao phan tich mbi quan hé giita hé s an toan von CAR va
dic diém ngan hang, tang truong tin dung va cac bién s vi md trong giai doan tai chinh 2014-2018.

3.2. Dic diém mé hinh

CAR, =, + B,ROE + B, ROA + B LTD + B.ED + B PLL + B,.CRG + B INF + f,GDPG + B, TOBINSQ
+ B, LOG(TA) + e,

4. Két qua nghién ciru va thao ludn

4.1. Thong ké mé ti

Théng ké mo ta bao gdm dir liéu dang dugc nghién ctiru dé sir dung trong hdi quy. Thong tin duoc 1dy tir
dir lidu ctia 16 ngén hang Viét Nam trong thoi gian tir 2014 dén 2018, v6i 80 quan sat. Cac thong ké mo ta
dugc quan sat bao gdm Trung binh, Trung vi, Tdi thiéu, Téi da va Pd 1éch Chudn. Cac bién phy thude va
doc lap dugc tom tit nhu trong Bang 4.

Biang 4: Thong ké md ta ciia tit ca cac bién dc 1ap va bién phu thudc

CAR CRG LTD ED PLL ROA ROE GDPG INF TOBINSQ LOG(TA)
TRUNG BiNH 13,7066 19,7586 71,6659 12,2480 -1,2283 0,7420  9,4186  6,5600 2,8800 0,9987 19,1112
TRUNG VI 12,6500 19,6653 73,0950 11,3811 -1,1411  0,6200 7,5400  6,7000 3,5000 0,9913 19,1755
LON NHAT 24,5300 54,5726 99,8400 29,4333 -0,1591 2,8700 27,7300 7,1000 4,1000 1,1579 20,9956
NHO NHAT 9,2700 -13,9061 25,4000  4,2646 -2,5103 0,0200  0,2900 6,0000 0,6000 0,9039 16,5770
PO LECH 3,6978 12,4886 14,2969 5,7728  0,4736  0,6210 7,4605 0,4055 11,2315 0,0452 1,0858

Bién CAR c6 gia tri trung binh 1a 13,7%, cao hon mtc yéu cau an toan von t6i thiéu 8%. Piéu thi vi 1a,
hé s6 CAR ctia Maritimebank c6 gié tri cao nhat 1a 24,53% trong nam 2015 va thap nhat 12 9,27% ciia BIDV
trong nam 2014.

Yéu td CRG c6 gia tri ti thiéu 1 -13,9% v&i Maritimebank va gia tri toi da 14 54,57% véi SeABank trong
sudt 4 nam. Maritimebank 1a mgt minh chimg cho thay toc d¢ ting truong tin dung thap (-13,9%) tao ra mic
vbn du phong cao (15,7%). Tuy nhién, SeABank dui 1a mot ngan hang nho nhung c6 toc do tang truong tin
dung cuc cao ciing cho thiy hé s6 CAR ca ky kha cao, dao dong tir 12% dén 17%. Nhin chung, toc d6 ting
trudng tin dung binh quéan cua cac ngan hang mau 1a 19,76%.

Bién ROA thay doi tir 0,02% dén 2,87%, véi gia tri trung binh 1a 0,74%. Trong d6, hoat dong ctia
Techcombank cho thay hiéu quéa cao nhét, & mtc 2,87% trong khi SCB chi 13i 0,02% trén ROA. Ngoai ra,
ROE dugc quan sat tir 0,29% dén 27,73%, v6i muc trung binh 13 9,41%. Cu thé, ACB mang lai ty sut sinh
10i trén von chii s6 hitu cao nhat trong khi Eximbank duwa ra mirc thap nhit.

Bién GDPG (tang trudng GDP) co tdc do cao nhat, & mirc 7,1%, cung voi gia tri thép nhét, & mirc 6%,
voi gid tri trung binh 14 6,56% va do léch chuén 1a 0,4%. Bién nay ham y sy van dong cta nén kinh té Viét
Nam néi chung, ctng v6i sy lanh manh cta nganh ngan hang, c6 xu huéng ting trudng 6n dinh trong nhirng
nam qua.

Ty 1é¢ TOBINSQ (Tobin’s Q) dat gia tri cao nhét khoang 1,15 va thp nhat 14 0,9. Trung binh, Tobin’s Q
cuia cac ngan hang mau Viét Nam 1 0,99, rat gén voi 1,0. Tobin’s Q trén 1,0 ¢6 nghia 1a dinh gia thi truong
phan anh mét s6 tai san chua duogc ghi nhan cua ngan hang, chfmg han nhu loi thé thuong mai, trong khi
Tobin’s Q 14 1,0 chi ra ring gia tri thi truong chi phan 4nh tai san duoc ghi nhan ciia mot ngan hang.

Ty 1€ an toan von (CAR) ¢6 mdi quan hé cung chiéu véi cac khoan cho vay doi voi tien guri (LTD), von

86 302 thang 8/2022 18 Kinh té<Phac trién




Bang 5: Ma trin twong quan giira cic bién ddc 1ap va bién phu thudc

CAR CRG ED GDPG INF LTD PLL ROA ROE LOG(TA) TOBINSQ
CAR 1,0000
CRG -0,1981 1,0000
ED 0,7786 -0,2570 1,0000
GDPG -0,0903 0,1224 -0,2688 1,0000
INF 0,0269 -0,2317 0,2634 -0,8090 1,0000
LTD 0,0538 -0,0250 0,0251 0,2125 -0,1890 1,0000
PLL 0,1317 0,0869 0,0385 0,4091 -0,3441 0,2380 1,0000
ROA 0,0520 -0,0061 0,2624 0,0632 0,0744 0,2399 -0,0194 1,0000
ROE -0,2934 0,1125 -0,1316 0,1677 -0,0141 0,2139 -0,1085 0,8518 1,0000
LOG(TA) -0,7795 0,1454 -0,7412 0,2210 -0,1485 -0,0125 -0,1086 0,0811 0,4350 1,0000
TOBINSQ -0,3021 -0,0266 -0,2559 0,3677 -0,1823 0,1289 -0,0159 0,3538 0,4836 0,4218 1,0000

cht so hiru dbi voi tién gii (ED), du phong rui ro cho vay (PLL), Ty suat sinh 10i trén tai san (ROA) va
lam phat (INF). Ciing c6 thé nhan ra 13 rang rang v6n chu sé hiru ddi véi tién giri (ED) c6 y nghia thong ké
nhat v6i CAR trong s6 tat ca cac bién, & mirc 0,7786. Nguoc lai, mirc an toan vén CAR co quan h¢ tiéu cuc
dén tang truong tin dung (CRG), loi tirc trén von chu so hiru (ROE), ting truong GDP (GDPG), Tobims Q
(TOBINSQ) va Logarit cua tong tai san (LOG (TA)). Mic du ty suét sinh 10i trén von cha so hiru ROE di
nguoc lai véi déu hiéu dy doan vi né co twong quan nghich véi hé s6 an toan von CAR, nhung n6 khong co
¥ nghia & mtrc -0,2934. Mot diém quan trong khac 1a da cong tuyén c6 thé ton tai giita ED va LOG (TA),
ROA va ROE, véi hé s6 tuong quan lan lugt 1a -0,7412 va 0,8518. Tuy nhién, nghién ctru sau d6 sé kiém tra
16i sau khi chay mé hinh héi quy.

4.2. Phan tich hoi quy

Dé Iya chon cac bién anh hudng nhiéu nhit dén muc do an toan von, diéu quan trong 1a phai chon mo
hinh thich hop trong sb cac mé hinh hdi quy tac dong tong hop, tac dong ¢ dinh hoic tic dong ngiu nhién.
Nghién ctru s& thuc hién ca ba mé hinh, sau d6 4p dung cac bai kiém tra hiéu tmg ngiu nhién twong quan
- kiém tra Hausman, kiém tra hiéu ung ¢ dinh du phong - ty 1€ kha nang va kiém tra hé sd nhan Breusch-
Pagan Lagrange (LM) dé quyét dinh mé hinh phu hop cho nghién ctru.

4.2.1. M6 hinh hoi quy ban dau

Bang 6 tom tit két qua cia ba mo hinh hdi quy OLS, FEM, REM ban diu véi bién phy thuoc CAR. Véi

Bang 6: Md hinh ban diu ciia toém tit hdi quy
Bién phuy thugc: CAR

Phuong phéap binh phuong Mo hinh tic dong c6 dinh Mo hinh tac dong ngau
nho nhat (OLS) (FEM) nhién (REM)

Hé s6 Théng ké t Hé s6 Théng ké t Hé s6 Théng ké t
ROE 0,138298 -0,165595  -0,020065  -0,165595 0,138298 1,617705
ROA -2,127807 0,015479 0,021517 0,015479 -2,127807 -2,218818
LTD -0,027105 0,261835 0,007968 0,261835 -0,027105 -1,747031
ED 0,289932 1,486557 0,181881 1,486557 0,289932 4793216
PLL -0,013981  -0,652905  -0,423985  -0,652905 -0,013981 -0,027553
CRG -0,043270  -0,839927  -0,021458  -0,839927 -0,043270 -2,257562
INF -0,376050  -1,577447  -0,339491 -1,577447 -0,376050 -2,044896
GDPG -0,166932  -0,164941 -0,153551 -0,164941 -0,166932 -0,276418
TOBINSQ 2,574070 -0,768998  -6,436184  -0,768998 2,574070 5,640809
LOG(TA) -1,820810  -0,526602  -0,967243  -0,526602 -1,820810 0,321056
R2 0,792942 0,835669 0,792942
R? dugc diéu chinh 0,762933 0,759590 0,762933
Théng ké F 26,42393 10,98419 26,42393
\Cylgt:gnDurbm' 1,508923 1,677242 1,508923
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mo hinh hdi quy tac dong tdng hop, R21a 0,792942 va R? dugc diéu chinh 12 0,762933. Bdi voi mé hinh hoi
quy tac dong cd dinh, R?1a 0,835669 va R? dugc diéu chinh 13 0,759590. Trong khi d6, R?1a 0,792942 va R?

duoc diéu chinh 14 0,762933 d6i v6i mo hinh hdi quy tac dong ngau nhién.

Hinh 1: Biéu d6 phan du

Series: Standardized Residuals
124 Sample 2014 2018

Observations 80
10

Mean -5.78e-15
8- Median -0.228304

Maximum 4.874457
6 - Minimum -4.635564

Std. Dev. 1.685835
4 | Skewness 0.251024

Kurtosis 3.683148
24

Jarque-Bera  2.395811
o- IS, | IPrc;babi!itq,r 0.301826

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5

Biéu d6 hinh cot trong Hinh 1 thé hién thong ké mo ta v&i 80 quan sat tir nam 2014 dén nam 2018 c6 sd
du 12 30,1826%.

4.2.2. M6 hinh hoi quy cudi cing (Bién phu thuéc CAR)

Sau khi chay cac mé hinh hoi quy ban dau, kiém tra cac 16i, Bang 7 tom tat két qua ctia mo hinh cudi ciing
duoc st dung trong nghién ctru nay vai bién phu thude CAR, céc bién doc 1ap ROE, ROA, ED, CRG, INF,
va LOG(TA). Két qua cho thay R?13 0,865319 va R2 dugc diéu chinh 14 0,854141.

Bing 7: Mé hinh héi quy cudi ciing

Bién djc 1ap H¢ sb Théng ké t
ROE 0,194069 3,277610

ROA -2,606600 -3,463772

ED 0,267055 4,814764

CRG -0,049279 -3,336203

INF -0,249005 -2.267948

LOG(TA) -1,932247 -10,71170

R2 0,865319

R2 duoc diéu chinh 0,854141

5. Két luan

Bai béo nay tap trung phan tich cac mdi quan hé vé an toan vén véi cac dic diém ciia ngan hang, téc do
tang truong tin dung va cac bién s6 kinh t& vi mo cta cic ngan hang thuong mai & Viét Nam. Nghién ctru
nham muc dich hinh thanh mét mé hinh hdi quy ¢6 thé bién minh cho cac yéu td quyét dinh hé sé an toan
von CAR va cho thay mdi quan hé ciia chiing voi mirc do dang ké. Két qua cho thiy ROE va ED tac dong
tich cuc dén CAR va ROA, CRG, INF va LOG(TA) tac dong ti€u cuc dén CAR, trong khi LTD, PLL, GDPG
va TOBINSQ khong anh hudng déng ké dén bién phu thudc CAR.

Ty suat sinh 10i trén von chi s¢ hitu ROE ¢6 ¥ nghia thong ké ¢ mirc 95% ddi voi hé s6 an toan vén CAR.
Diéu nay phu hop v6i nghién ctru cta Berger (1995), nghia 1a mdi quan hé tich cuc gitta ROE va an toan
von. Ngan hang Hoa Ky vao nam 1980 1a bang chimg cho thiy sy gia ting von bat ngd c6 xu hudng kéo
theo su gia tang thu nhap va nguoc lai.

Céac phat hién thyc nghiém cho théy su ton tai ciia mdi quan hé truc tiép gilra von chu s hitu ddi véi tién
giri ED va CAR. ED c6 y nghia thong ké tai mirc ¥ nghia 5%, phu hop voi két qua nghién ctru ciia Tamimi
& Obeidat (2013). C6 thé hop 1y héa ring néu von cha sé hitu ting, von du trit cling mo rong, dan dén ty 16
an toan von cao hon. Nhin chung, mot ngén hang c6 kha ning thanh khoan dugc nang cao hon thi kha ning
huy d6ng vén va von du trit cta ngan hang d6 cao hon.
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Phén tich dit liéu cho thay su ton tai cia mdi quan hé nghich déo va co y nghia théng ké giira yéu té lam
phat va mirc d an toan von. Tang trudng ciia mot yéu td kinh té vi moé nhu lam phat tao ra sy x6i mon vén
ngan hang. Phat hién nay phu hop véi nghién ctru cia Williams (2011).

Cubi cung, quy md ngan hang ciing c6 ¥y nghia thong ké ddi véi mirc do an toan vén. Nhin chung, cac
ngan hang 16n c6 xu hudng ddi mat véi rii ro it hon cac ngan hang nho hon do loi thé vé quy mé kinh té,
mang lai x4c suat huy dong von cao hon va quan 1y rii ro tot hon. Diéu nay pht hop véi tinh trang ngén hang
va phat hién cua Genberg & Hui (2008).

Dé duy tri sy an toan va lanh manh, cac ngan hang c6 thé nang cip bo dém vén chu so hiru cta ho, diéu
nay duoc phan anh trong ty 1& an toan von cao hon. C6 mét s6 cach dé thu hat von bén ngoai cho cac ngan
hang, chang han nhu phat hanh c6 phiéu, phat hanh chimg chi c6 gia tri. Ngoai ra, cic ngan hang c6 thé cai
thién h¢ thong hoat dong ctia minh dé cting ¢6 thu nhap va tiét kiém chi phi. Bang cach nay, su gia tang loi
nhuén ciia ngan hang tao ra mot khoan chi tiéu thu nhap gitr lai 1én hon cho viéc cip von.
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